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COMUNICATO STAMPA

Il Consiglio di Amministrazione di Valsoia S.p.a.:

- approva il Progetto di Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2012
con proposta di distribuzione dividendo;
- convoca I’Assemblea ordinaria degli azionisti.

Bologna, 11 marzo 2013

Valsoia S.p.A., Societa di riferimento nel mercato italiano dei prodotti
alimentari per l'alimentazione salutistica, quotata sul Mercato MTA
gestito da Borsa Italiana (London Stock Exchange Group), ha assunto
oggi le seguenti deliberazioni:

Approvazione della Relazione Finanziaria annuale con il Progetto di
Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2012 e proposta di distribuzione
dividendo

» Ricavi di vendita: € 93,308 min (+ 63,8 % vs 2011 € 56,975 min)

» EBITDA: € 9,432 min (+63,1 % vs 2011 € 5,784 mln)

» Utile netto: € 4,490 min (+73,2% vs 2011 € 2,592 mln)

» Posizione Finanziaria Netta: € 11,367 miln (vs € 18,837 min
bilancio esercizio 2011 e vs € 13,958 mlin bilancio consolidato 2011)

» Proposta la distribuzione di un dividendo di Euro 0,170 per azione
(0,120 Euro anno precedente, incremento pari al 41,7%)

*» Nei primi mesi del 2013 e proseguito il trend positivo di vendita sia
per quanto riguarda i prodotti della linea Valsoia che Santa Rosa.

Nella tabella seguente si riepilogano i principali risultati economici del
2012 come risultanti dal Bilancio di esercizio comparati con il Bilancio
separato dell’esercizio precedente.

I dati riportati sono espressi in migliaia di Euro.
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Descrizione 31 dic 2012 31 dic 2011
Euro Var.vs Euro Var.vs
a.p.% a.p.%
Ricavi di vendita 93.308 +63,8 56.975 +1,6
Risultato operativo lordo (Ebitda) 9.432 +63,1 5.784 -20,9
Risultato operativo netto (Ebit) 7.802 +71,4 4.551 -26,8
Risultato ante imposte 6.680 +58,8 4.206 -32,5
Utile netto di esercizio 4.490 +73,2 2.592 -35,1
Risultato operativo lordo 9.728 +62,1 6.003 -17,9
rettificato (Ebitda rettificato) (*)
Utile netto di eserc. rettificato (*) 4.703 +71,3 2.745 -31,3

(*) Tali risultati economici sono esposti al lordo degli altri oneri per Servizi non
ricorrenti (pari ad Euro 282 mila) e degli effetti del piano di stock option (“SOP”) 2011-
16 (pari ad Euro 14 mila), tenendo conto nel caso dell’Utile netto di esercizio rettificato
dei relativi effetti fiscali.

I risultati sopraesposti sono la conseguenza dell’andamento dei prodotti
della linea Valsoia e dell'integrazione del business Santa Rosa,
unitamente ad wun’attenta gestione aziendale che ha permesso il
contenimento dei costi operativi.

Nel corso del 2012 si € completato il processo di integrazione del
business legato ai prodotti a marchio Santa Rosa, acquisito dal gruppo
Unilever a partire dal 1 ottobre 2011; € stata perfezionata la fusione per
incorporazione della J&T Italia S.r.l. ed € stata avviata la distribuzione
diretta dei prodotti in precedenza affidata al gruppo Unilever. Nel corso
dell’esercizio €& stato sostanzialmente completato il programma di
rafforzamento della struttura commerciale e organizzativa previsto da
Valsoia per la corretta gestione della nuova realta risultante
dall’acquisizione.

Gli eventi sopra riportati hanno influenzato significativamente la
gestione ed i risultati del periodo sia per quanto riguarda lo sviluppo del
giro di affari che dei costi operativi.

Si segnala che i dati approvati nella Relazione Finanziaria annuale,
riflessi nel presente comunicato, espongono a fini comparativi i dati
patrimoniali relativi al bilancio consolidato di Valsoia al 31 dicembre
2011. I dati economici consolidati di Valsoia S.p.A. al 31 dicembre 2011
non sono stati riportati in quanto erano formati dal conto economico di
Valsoia S.p.A. di 12 mesi e dal conto economico relativo alla J&T Italia
S.r.l.(business Santa Rosa) per soli 3 mesi.
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Nella tabella successiva si riepiloga 'andamento dei ricavi di vendita per
famiglia di prodotto in raffronto con il bilancio di esercizio separato
2011.

Descrizione Variazione
2012 Vs a.p.
bil. Esercizio
%
Bevande vegetali -0,2
Gelati +3,9
Dessert vegetali +11,9
Meal solutions +15,0
Prodotti Santa Rosa n.a.
Altri prodotti +1
Totale ricavi Italia +65,9
Export -11,8
Totale ricavi di vendita +63,8

L’'incremento dei ricavi di vendita € principalmente dovuto alle vendite
dei prodotti Santa Rosa pari a 34 milioni di Euro, che hanno
rappresentato oltre il 36 % del totale dei ricavi.

Positivo anche l'andamento dei prodotti della linea Valsoia,
incrementatisi complessivamente di oltre il 4%, con performance
particolarmente elevate per i Dessert vegetali e le Meal solutions.

Si segnala che nel confronto con il bilancio consolidato di Valsoia al 31
dicembre 2011, composto dalla gestione di Valsoia di 12 mesi e dalla
gestione di Santa Rosa di tre mesi, i ricavi di vendita sono incrementati
del 32,7%.

La crescita dei costi operativi risulta complessivamente in linea con lo
sviluppo del volume di affari mantenendo costante I’Ebitda margin (*)
rispetto al precedente esercizio. In particolare i costi di acquisto di
materie prime e merci hanno subito incrementi in linea con l'inflazione
oltre a picchi su alcuni prodotti (semi di soia, zuccheri, energia). I costi
distributivi hanno beneficiato di sinergie di scala derivanti dai maggiori
volumi di prodotti trasportati, mentre l'inserimento dei prodotti Santa
Rosa ha comportato un sensibile incremento dei costi per nuove attivita
promozionali e marketing.

(*) Ebitda/Ricavi di vendita
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I maggiori Ammortamenti si riferiscono principalmente agli impianti di
produzione delle confetture acquisiti alla fine dell’esercizio 2011.

Gli Oneri finanziari si incrementano per effetto del finanziamento
finalizzato all’acquisto della Santa Rosa.

Le Imposte correnti beneficiano della contabilizzazione a conto
economico di 216 mila Euro relativi al rimborso delllres per mancata
deduzione Irap sul costo del lavoro relativa agli esercizi 2007-2011
previsto dall’Art. 2 del Dl n. 201/2011.

La posizione finanziaria netta risulta in sensibile miglioramento rispetto
al dato 2011. Alla data di chiusura dell’esercizio, Valsoia presenta una
situazione finanziaria equilibrata e correttamente patrimonializzata con
un’elevata capacita della Societa di far fronte ai propri impegni a breve e
a lungo termine.

L’'indebitamento finanziario a medio lungo termine €& rappresentato
principalmente dalle quote scadenti oltre 12 mesi del finanziamento
acceso a fronte dell’acquisizione Santa Rosa. Il finanziamento prevede il
raggiungimento al 31 dicembre 2012 di determinati parametri finanziari
(c.d. financial covenants) calcolati sul bilancio di Valsoia S.p.A.; tali
condizioni risultano ampiamente rispettate.

Eventi successivi alla chiusura dell’esercizio e prevedibile evoluzione
della gestione

Nei primi mesi del 2013 € proseguito il trend positivo di vendita sia per
quanto riguarda i prodotti Valsoia che Santa Rosa.

Riparto degli utili

Il Consiglio di Amministrazione di Valsoia S.p.A. proporra alla prossima
Assemblea degli Azionisti la distribuzione di un dividendo di Euro 0,170
per azione da mettersi in pagamento a partire dal giorno 9 maggio 2013
(con record date 8 maggio e data di stacco cedola 6 maggio 2013).

* kX k k%

Lorenzo Sassoli de Bianchi, Presidente di Valsoia S.p.A., ha cosi
commentato i risultati: “Valsoia prosegue nella sua costante crescita
nonostante la difficile congiuntura economica e dei consumi”

* k k k%
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Convocazione dell’Assemblea degli azionisti

I1 Consiglio di Amministrazione di Valsoia S.p.A. ha deliberato di
convocare 1'Assemblea degli Azionisti, in seduta ordinaria e
straordinaria, presso la sede di UNINDUSTRIA BOLOGNA in Bologna
Via Sebastiano Serlio n. 26, il giorno 23 aprile 2013 alle ore 9,30 in
prima convocazione ed eventualmente in seconda convocazione per il
giorno 24 aprile 2013 stessi luogo ed ora.

* k k k%

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari,
Dott. Carlo Emiliani, dichiara ai sensi del comma 2 articolo 154 bis del
Testo Unico della Finanza che l'informativa contabile contenuta nel
presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e
alle scritture contabili.

* kX k k%

I1 Progetto di Bilancio 2012, unitamente alla Relazione sulla Gestione,
sono oggetto di revisione contabile in corso di completamento.

* % k % %

La Relazione Finanziaria Annuale al 31 dicembre 2012, nonché la
relazione degli Amministratori sugli argomenti all’ordine del giorno
dell’Assemblea, la relazione del Collegio Sindacale e la relazione della
societa di revisione, saranno messi a disposizione del pubblico presso la
sede della societa e via circuito NIS presso Borsa Italiana nei termini e
con le modalita previste dalla normativa vigente. I predetti documenti
saranno altresi consultabili sul sito Internet www.valsoia.it.

Verranno pubblicate sul sito Internet www.valsoia.it nei termini previsti
dalla normativa vigente la Relazione sul governo societario e sugli assetti
proprietari redatta ai sensi dell’art. 123 bis del TUF e la Relazione sulla
Remunerazione 2012 ai sensi dell’art. 123 ter del TUF approvate in data
odierna dal Consiglio di Amministrazione.

EEE T



VALS@IA.

BONTA' e SALUTE

Valsoia S.p.A. (www.valsoia.it) fondata nel 1990, ha sviluppato il mercato italiano dei
prodotti vegetali a base di soia crescendo da un fatturato iniziale di circa 350.000 Euro
(1990) agli attuali 933 milioni di Euro! ed oggi é una societa di riferimento nel mercato
dell’alimentazione salutistica in Italia. Il marchio Valsoia rappresenta, per il
consumatore, innovazione e attenzione alla salute attraverso prodotti buoni, naturali e
sani. Nel 2011 Valsoia ha acquisito Santa Rosa, marchio storico nei segmenti delle
confetture e delle conserve di pomodoro. Dal 14 luglio 2006, Valsoia S.p.A. é quotata sul
mercato MTA organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.

Per ulteriori informazioni

Valsoia S.p.A.
Carlo Emiliani tel. +39 051 6086800

Allegati:
e Stato patrimoniale
Conto economico
Conto economico complessivo
Rendiconto finanziario
Prospetto delle movimentazioni del Patrimonio Netto

! Fonte: Bilancio di Esercizio 2012
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Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2012

| Note | |31 dicembre 2012 | [31 dicembre 2011||31 dicembre 2011 (¥)|

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

ATTIVITA' - (IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

ATTIVITA' CORRENTI

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (1) 13.773 4.700 12.046
Crediti verso clienti, netti (2) 22.408 18.049 25.281
Rimanenze (3) 6.721 6.073 6.073
Imposte Anticipate (4) 0 105 0
Altre attivita correnti (5) 903 1.303 1.878
Totale attivita correnti 43.805 30.230 45.278

ATTIVITA' NON CORRENTI

Avviamento (6) 3.230 0 3.551
Immobilizzazioni immateriali (7) 20.171 110 20.171
Immobilizzazioni materiali (8) 12.524 10.911 13.293
Immobilizzazioni finanziarie 9) 33 23.047 11
Imposte anticipate (10) 0 679 0
Altre attivita non correnti (11) 481 249 249
Totale attivita non correnti 36.439 34.996 37.275
TOTALE ATTIVITA' 80.244 65.226 82.553

(*) Bilancio Consolidato Valsoia S.p.A. al 31 dicembre 2011
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Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2012

| Note | |31 dicembre 2012 | [31 dicembre 2011||31 dicembre 2011 (¥)|

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

PASSIVITA' - (IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

PASSIVITA' CORRENTI

Debiti banche a breve termine (12) 3.255 1.815 2.019
Debiti verso altri finanziatori a br.term. (13) 0 1.471 1.471
Debiti commerciali (14) 19.250 14.841 23.902
Debiti tributari (15) 789 346 553
Fondi rischi diversi (16) 135 151 151
Altre passivita a breve termine (17) 1.898 1.624 1.633
Totale passivo corrente 25.327 20.248 29.729

PASSIVITA' NON CORRENTI

Debiti verso banche a medio-l.termine (18) 21.885 20.251 22.514
Fondo imposte differite (19) 5.405 0 5.203
Fondo trattamento fine rapporto (20) 618 556 615
Totale passivo non corrente 27.908 20.807 28.332
PATRIMONIO NETTO (21)
Capitale Sociale 3.450 3.450 3.450
Riserva Legale 690 690 690
Riserve di rivalutazione 5.401 5.401 5.401
Riserva rettifiche IAS/IFRS (1.002) (1.002) (1.002)
Altre riserve 13.980 13.040 12.997
Utile/ (perdita) 4.490 2.592 2.956
Totale patrimonio netto 27.009 24.171 24.492
TOTALE 80.244 65.226 82.553

(*) Bilancio Consolidato Valsoia S.p.A. al 31 dicembre 2011
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Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2012

CONTO ECONOMICO
(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

VALORE DELLA PRODUZIONE
Ricavi delle vendite e delle prestazioni
Variazione delle rimanenze di prodotti finiti

Altri ricavi e proventi

Totale valore della produzione

COSTI OPERATIVI

Acquisti

Servizi

Godimento di beni di terzi

Costi per il Personale

Variazione delle rimanenze di materie prime
Oneri diversi di gestione

Altri servizi non ricorrenti
Totale costi operativi

RISULTATO OPERATIVO LORDO
Ammortamenti e svalutazioni di immobilizz.ni

RISULTATO OPERATIVO NETTO

Svalutazione immobilizzazioni finanziarie

Proventi/(oneri) finanziari, netti
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

IMPOSTE
Imposte sul reddito

Imposte (differite)/anticipate
Totale imposte

UTILE/(PERDITA) DEL PERIODO

Utile base per azione

Utile diluito per azione

| Note | | 31 dicembre 2012 | | 31 dicembre 2011

(22)

93.308 56.975

537 3.751

700 919

94.545 61.645

(23)

(44.798) (28.308)

(32.090) (20.270)

(470) (402)

(6.661) (6.298)

111 186

(923) (625)

(282) (144)
(85.113) (55.861)

9.432 5.784

(24) (1.630) (1.233)
7.802 4.551

(25) (28) (67)
(26) (1.094) (278)
6.680 4.206

27) (1.832) (1.632)
(358) 18

(2.190) (1.614)

4.490 2.592

(28) 0,429 0,248
(28) 0,428 0,247
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Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2012

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO
(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

UTILE (PERDITA) DEL PERIODO

ALTRE COMPONENTI ECONOMICHE
Valutazione MtM derivati su tassi di copertura

Effetto fiscale

Totale altre compomenenti economiche

UTILE (PERDITA) COMPLESSIVA

31 dicembre 2012 | | 31 dicembre 2011

4.490 2.592
(566) (744)
155 204
(411) (540)
4.079 2.052
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Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2012

RENDICONTO FINANZIARIO PER GLI ESERCIZI 2012 E 2011

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

A Disponibilita finanziaria netta a breve termine iniziale

B Flusso derivante da societa fuse per incorporazione
Posizione finanz.netta iniziale a b.t. societa incorporata
Riclass.finanziamento a M.l. termine post fusione

Totale (B)

Sub totale

C Flusso monetario da attivita operative dell'esercizio
Utile / (Perdita) dell'esercizio
Utile / (Perdita) del conto economico complessivo
Ammortamenti e svalutazione di immobilizzazioni
Svalutazione immobilizzazioni finanziarie
(Plusvalenze) - Minusvalenze alienazione cespiti
Oneri per SOP 2011-2016
Variazione netta Fondo TFR e altri fondi

Flusso monetario delle attivita operative prima delle variazioni

del capitale circolante

(Incremento) / Decremento dei crediti verso clienti
(Incremento) / Decremento delle rima.ze di magazzino
Incremento / (Decremento) dei debiti verso fornitori
Variazione netta delle altre attivita/passivita correnti
Variazioni del Capitale Circolante

Totale (C)

D Flusso monetario da / (per) attivita di investimento
Investimenti netti in immobilizzazioni materiali
Investimenti netti in immobilizzazioni immateriali
Investimenti netti in immobilizzazioni finanziarie
(Incr.to)/decr.to crediti e altre attivita non correnti
Variazione netta altre passivita non correnti

Totale (D)

E Flusso monetario da / (per) attivita finanziarie
Incremento/(decremento)finanziam.ti medio lungo t.
Distribuzione di dividendi

Totale (E)

F Flusso monetario del periodo (B+C+D+E)

G Disponibilita finanziaria netta a breve t. finale (A+F)

. Altre informazioni
. Proventi /(oneri) finanziari netti
. Imposte sul reddito pagate

31-dic-12 31-dic-11 31-dic-11
bil.esercizio consolidato  bil.esercizio
1.414 7.605 7.605
4.878 0 0
2.264 0 0
7.142 o 0
8.556 7.605 7.605
4.490 2.957 2.592
(411) (584) (540)
1.630 1.250 1.233
28 67 67

0 9 9

14 75 75

398 636 213
6.149 4.410 3.649
2.471 (7.254) 36
(550) (4.003) (4.003)
(4.652) 11.240 2.179
1.477 (1.345) (1.092)
(1.254) (1.362) (2.880)
4.895 3.048 769
(799) (3.915) (1.448)
(64) (23.685) (73)
(50) (78) (23.114)
(30) 301 (378)
(106) 4.939 (26)
(1.049) (22.438) (25.039)
(629) 22.223 19.961
(1.255) (1.882) (1.882)
(1.884) 20.341 18.079
9.104 951 (6.191)
10.518 8.556 1.414
(1.032) (143) (143)
(1.841) (2.227) (2.227)
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Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2012

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

CAPITALE RISERVA RISERVE RISERVA ALTRE UTILE/ TOTALE

DESCRIZIONE SOCIALE LEGALE DI RETTIF. RISERVE (PERDITA) |PATRIMONIO
(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO) RIVALUT.NE| IAS/IFRS ESERCIZIO NETTO
SALDO AL 1 GENNAIO 2011 3.450 690 5.401 (1.002) 11.394 3.993 23.926
Variazioni Esercizio 2011

Destinazione utile esercizio 2010 e 2.111 (2.111) 0
distribuzione dividendi (1.882) (1.882)
Oneri SOP 2011-2016 75 75
Utile/ (perdita) complessiva:

- Risultato di esercizio 2.592 2.592
- Altre componenti del conto economico complessivo (540) 0 (540)
SALDO AL 31 DICEMBRE 2011 3.450 690 5.401 (1.002) 13.040 2.592 24.171
Variazioni Esercizio 2012

Destinazione utile esercizio 2011 e 1.337 (1.337), 0
distribuzione dividendi (1.255) (1.255)
Oneri SOP 2011-2016 14 14
Utile/ (perdita) complessiva:

- Risultato di esercizio 4.490 4.490
- Altre componenti del conto economico complessivo (411) 0 (411)
SALDO AL 31 DICEMBRE 2012 3.450 690 5.401 (1.002) 13.980 4.490 27.009




