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COMUNICATO STAMPA

- Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2012

- Delibere dell’Assemblea degli Azionisti assunte in data odierna

Bologna, 2 agosto 2012

Valsoia S.p.A., Societa di riferimento nel mercato italiano dei prodotti
alimentari salutistici, quotata sul Mercato MTA gestito da Borsa Italiana
(London Stock Exchange Group), ha assunto oggi le seguenti
deliberazioni:

Approvazione della Relazione Finanziaria semestrale al 30 giugno 2012

In data odierna il Consiglio di Amministrazione di Valsoia S.p.A. ha
approvato la Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2012.

* Ricavi di vendita: € 46,021 min (€ 30,305 min al 30 giugno 2011

+51,9%);

EBITDA: € 3,428 min (€ 2,674 min al 30 giugno 2011 + 28,2);

EBIT: € 2,610 min (€ 2,050 mlin al 30 giugno 2011 +27,4);

Utile netto: € 1,251 min (€1,220 min al 30 giugno 2011 +2,5);

Posizione Finanziaria Netta: € 18,708 min (€ 18,837 min al 31

dicembre 2011; € 13,958 mlin al 31 dicembre 2011 su base

consolidata);

» Successivamente la chiusura del periodo prosegue il trend positivo
delle vendite.
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Si riepiloga di seguito la sintesi dei risultati economici (dati in migliaia
di Euro).

Descrizione 30.06.2012 30.06.2011 Variazione
Euro % Euro % Euro %

Ricavi di vendita 46.021|100,0 30.305| 100,0 15.716| +51,9
Valore della produzione 46.617(101,3 32.344| 106,7 14.273 | +44,2
Risultato operativo lordo 3.428 7,5 2.674 8,8 754 | +28,2
(Ebitda)
Risultato operativo netto 2.610 5,7 2.050 6,8 560 | +27,4
(Ebit)
Risultato ante imposte 2.047 4,5 1.999 6,6 48| +2.,4
Utile netto del periodo 1.251 2,7 1.220 4.0 31| +2,5
Risultato operativo lordo 3.692 8,0 2.744 9,1 948 | +34,5
(Ebitda) rettificato) (*)
Utile netto rettificato (*) 1.416 3,1 1.264 4,2 152 | +12,0

(*) Tali risultati economici sono esposti al lordo degli altri oneri per Servizi non
ricorrenti (pari ad Euro 256 mila) e degli effetti del piano di stock option (“SOP”) 2011-
16 (pari ad Euro 8 mila), tenendo conto nel caso dell’Utile netto di esercizio rettificato
dei relativi effetti fiscali.

Nel corso del primo semestre del 2012 € proseguita l'integrazione del
business legato ai prodotti a marchio Santa Rosa acquisito dal gruppo
Unilever a partire dal 1 ottobre 2011. Si & avviata, a partire dal 1
gennaio 2012, la distribuzione diretta dei prodotti Santa Rosa,
sostenuta da significativi investimenti di marketing e pubblicitari. E’
stata perfezionata la fusione con la J&T Italia S.r.l., Societa a cui faceva
riferimento il business Santa Rosa, ed €& stato implementato il
programma di rafforzamento della struttura commerciale e
organizzativa previsto da Valsoia per la corretta gestione della nuova
realta risultante dall’acquisizione.

Gli eventi sopra riportati hanno influenzato significativamente la
gestione ed i risultati del semestre. Le vendite dei prodotti SantaRosa
hanno permesso un incremento del fatturato di oltre il 50% e la
redditivita operativa, grazie anche ad una positiva performance dei
prodotti della linea Valsoia, risulta in sensibile miglioramento (crescita
del 34,5% al netto degli oneri non ricorrenti).

Nella tabella seguente si riporta la ripartizione dei ricavi di vendita
distinti per famiglia di prodotto.
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Descrizione 30.06.2012 30.06.2011 Var
Euro Inc.% Euro Inc.% %
Bevande vegetali 6.973| 15,2 7.092 23,4 -1,7
Gelati 5.680| 12,3 6.348 20,9 -10,5
Dessert vegetali 5.364| 11,7 5.126 16,9 +4,7
Meal solutions 3.833| 8,3 3.511 11,6 +9,2
Prodotti Santa Rosa 16.406| 35,6 0 - n.a.
Altri prodotti vegetali 6.963| 15,2 7.408 24,5 -6,0
Totale ricavi Italia 45.219| 98,3 29.485 97,3 +53,4
Vendite Estero 802 | 1,7 820 2,7 -2,2
Totale Ricavi 46.021 | 100,0 30.305| 100,0 51,9

Per quanto riguarda i prodotti della linea Valsoia, si registrano buoni
tassi di crescita per i Dessert vegetali e le Meal solutions. La
performance dei Gelati e stata penalizzata da un andamento climatico
non favorevole nei mesi di aprile e maggio; a partire dalla seconda meta
del mese di giugno si € registrato un recupero di tale comparto grazie
alle favorevoli condizioni climatiche. Le Bevande, a fronte di un notevole
intensificarsi della pressione competitiva con l'ingresso nel mercato nel
corso del periodo di importanti marche di insegna, hanno registrato un
andamento positivo nel secondo trimestre.

La vendita dei prodotti SantaRosa, non presenti nel portafoglio della
Societa nel primo semestre dell’esercizio precedente, ha registrato, dopo
i primi mesi necessari all’avvio della distribuzione, un trend crescente.

La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2012 (che registra un
indebitamento complessivo pari a 18,708) ¢ fortemente influenzata
dell’acquisizione e successiva fusione per incorporazione della J&T Italia
S.r.l., societa detentrice del business Santa Rosa, oltreché dei primi
mesi di gestione complessiva della Societa. L'incremento dell’esposizione
finanziaria rispetto al dato consolidato al 31 dicembre 2011, che si
riporta per una miglior comprensione dell’landamento patrimoniale della
Societa, € derivante dalle necessita di finanziamento del Capitale
Circolante netto in linea con l'incremento del volume di affari generato
dal business SantaRosa oltreché dalla stagionalita delle attivita legate al
Gelato.

Alla data di chiusura del semestre, Valsoia presenta una posizione
finanziaria netta a breve termine positiva per oltre 3,6 milioni di Euro.
L’indebitamento a medio lungo termine risulta prudenzialmente
dimensionato rispetto agli assets ed ai mezzi propri della Societa.
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Nel periodo successivo alla chiusura del semestre € proseguito il
positivo trend delle vendite in particolare per il Gelato che ha beneficiato
di un andamento climatico favorevole.

Lorenzo Sassoli de Bianchi, Presidente della Valsoia S.p.A., ha cosi
dichiarato “Esprimo grande soddisfazione per il miglior risultato mai
ottenuto dalla Valsoia. La crescita del fatturato e dei margini operativi
conferma Uefficacia delle scelte strategiche della Societa orientate allo
sviluppo nel settore dell’alimentazione salutistica.”

* %k % %

La Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2012 & oggetto di
revisione contabile, in corso di completamento.

I1 Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari,
Carlo Emiliani, dichiara, ai sensi del comma 2 dell’articolo 154 bis del
Testo Unico della Finanza, che l'informativa contabile contenuta nel
presente documento corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e
alle scritture contabili.

Deliberazione dell’Assemblea degli azionisti

L’Assemblea degli azionisti di Valsoia S.p.A. convocata in data odierna
in seduta straordinaria ha approvato le modifiche statuarie necessarie
al fine dell’adeguamento alle nuove prescrizioni introdotte dalla legge 12
luglio 2011 n. 120 in tema di nomina e composizione del Consiglio di
Amministrazione e del Collegio Sindacale ai fini del rispetto
dell'equilibrio tra generi. L’Assemblea in sede ordinaria ha altresi
adottato delibere ai sensi dell’Art. 2364, comma 1, n. 3, del Codice
Civile in materia di compensi dell’'organo amministrativo.

* % k k%
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La Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2012 ed il Verbale
dell’Assemblea Straordinaria e Ordinaria tenutasi in data odierna
saranno messi a disposizione del pubblico presso la sede della societa e
via circuito SDIR-NIS presso Borsa Italiana nei termini e con le modalita
previste dalla normativa vigente. I predetti documenti saranno altresi
consultabili sul sito Internet www.valsoia.it.

* % k % %

Valsoia S.p.A. (www.valsoia.it) fondata nel 1990, ha sviluppato il mercato
italiano dei prodotti vegetali a base di soia crescendo da un fatturato iniziale
di circa 350.000 Euro (1990) agli attuali 70,3 milioni di Euro! ed oggi é leader
di mercato nei segmenti delle bevande, gelati e dessert vegetali?. Il marchio
Valsoia e, per il consumatore, sinonimo di innovazione e attenzione alla salute
attraverso prodotti buoni, naturali e sani. Nel 2011 Valsoia ha acquisito Santa
Rosa, marchio storico nei segmenti delle confetture e delle conserve di
pomodoro. Dal 14 luglio 2006, Valsoia S.p.A. é quotata sul mercato MTA
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.

Per ulteriori informazioni

Valsoia S.p.A.
Carlo Emiliani tel. +39 051 6086800

Allegati:
e Stato patrimoniale
Conto economico
Conto economico complessivo
Rendiconto finanziario
Prospetto delle movimentazioni del Patrimonio Netto

! Fonte: Bilancio Consolidato 2011
2 Fonte: elaborazione della Societa su dati AC Nielsen
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Bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2012

| Note || 30 giugno 2012 |31 dicembre 2011 |31 dicembre 2011 (¥)|

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

ATTIVITA' - (IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

ATTIVITA' CORRENTI

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (1) 7.469 4.700 12.046
Crediti verso clienti, netti (2) 30.763 18.049 25.281
Rimanenze (3) 6.606 6.073 6.073
Imposte Anticipate (4) 0 105 0
Altre attivita correnti (5) 1.333 1.303 1.878
Totale attivita correnti 46.171 30.230 45.278

ATTIVITA' NON CORRENTI

Avviamento (6) 3.230 0 3.551
Immobilizzazioni immateriali (7) 20.186 110 20.171
Immobilizzazioni materiali (8) 12.847 10.911 13.293
Immobilizzazioni finanziarie 9) 21 23.047 11
Imposte anticipate (10) 0 679 0
Altre attivita non correnti (11) 245 249 249
Totale attivita non correnti 36.529 34.996 37.275
TOTALE ATTIVITA' 82.700 65.226 82.553

(*) Bilancio Consolidato Valsoia S.p.A. al 31 dicembre 2011
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Bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2012

| Note || 30 giugno 2012 |31 dicembre 2011 |31 dicembre 2011 (¥)|

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

PASSIVITA' - (IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

PASSIVITA' CORRENTI

Debiti banche a breve termine (12) 3.631 1.815 2.019
Debiti verso altri finanziatori a br.term. (13) 144 1.471 1.471
Debiti commerciali (14) 23.533 14.841 23.902
Debiti tributari (15) 774 346 553
Fondi rischi diversi (16) 251 151 151
Altre passivita a breve termine (17) 1.991 1.624 1.633
Totale passivo corrente 30.324 20.248 29.729

PASSIVITA' NON CORRENTI

Debiti verso banche a medio-l.termine (18) 22.402 20.251 22.514
Fondo imposte differite (19) 5.458 0 5.203
Fondo trattamento fine rapporto (20) 606 556 615
Totale passivo non corrente 28.466 20.807 28.332
PATRIMONIO NETTO (21)
Capitale Sociale 3.450 3.450 3.450
Riserva Legale 690 690 690
Riserve di rivalutazione 5.401 5.401 5.401
Riserva rettifiche IAS/IFRS (1.002) (1.002) (1.002)
Altre riserve 14.120 13.040 12.996
Utile/ (perdita) 1.251 2.592 2.957
Totale patrimonio netto 23.910 24.171 24.492
TOTALE 82.700 65.226 82.553

(*) Bilancio Consolidato Valsoia S.p.A. al 31 dicembre 2011
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Bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2012

CONTO ECONOMICO

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

VALORE DELLA PRODUZIONE
Ricavi delle vendite e delle prestazioni
Variazione delle rimanenze di prodotti finiti

Altri ricavi e proventi

Totale valore della produzione

COSTI OPERATIVI
Acquisti

Servizi

Godimento di beni di terzi

Costi per il Personale

Variazione delle rimanenze di materie prime

Oneri diversi di gestione

Altri oneri non ricorrenti
Totale costi operativi

RISULTATO OPERATIVO LORDO

Ammortamenti e svalutazioni di immobilizz.ni

RISULTATO OPERATIVO NETTO
Proventi/(oneri) finanziari, netti
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

IMPOSTE
Imposte sul reddito

Imposte (differite)/anticipate
Totale imposte

UTILE/(PERDITA) DEL PERIODO

Utile base per azione

Utile diluito per azione

| Note | | 30 giugno 2012 | | 30 giugno 2011

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

46.021 30.305
267 1.621
329 418

46.617 32.344

(21.991) (14.501)

(17.172) (11.786)
(224) (188)

(3.387) (3.294)
265 368
(424) (269)
(256) 0
(43.189) (29.670)
3.428 2.674
(818) (624)
2.610 2.050
(563) (51)
2.047 1.999
(441) (737)
(355) (42)
(796) (779)
1.251 1.220
0,120 0,117
0,119 0,116
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Bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2012

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO
(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

UTILE (PERDITA) DEL PERIODO

ALTRE COMPONENTI ECONOMICHE
Valutazione MtM derivati su tassi di copertura
Effetto fiscale

Totale altre compomenenti economiche

UTILE (PERDITA) COMPLESSIVA

30 giugno 2012 | | 30 giugno 2011
1.251 1.220
(364) 0
99
(265) 0
986 1.220
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Bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2012

RENDICONTO FINANZIARIO PER I PERIODI CHIUSI AL 30 GIUGNO 2012 E 2011
(IMPORTTI IN MIGLIAIA DI EURO)

30-giu-12 30-giu-11
A Disponibilita finanziaria netta a breve termine iniziale 1.414 7.605
B Flusso derivante da societa fuse per incorporazione
Posizione finanz.netta iniziale a b.t. societa incorporata 4.879 0
Riclass.finanziamento a M.l. termine post fusione 2.264 0
Totale (B) 7.143 0
C Flusso monetario da attivita operative dell'esercizio
Utile / (Perdita) dell'esercizio 1.251 1.220
Utile / (Perdita) del conto economico complessivo (264) 0]
Ammortamenti e svalutazione di immobilizzazioni 818 624
(Plusvalenze) - Minusvalenze alienazione cespiti (8) 0
Oneri per SOP 2011-2015 7 70
Variazione netta Fondo TFR e altri fondi 193 12
Flusso monetario delle attivita operative prima delle variazioni del
capitale circolante 1.997 1.926
(Incremento) / Decremento dei crediti verso clienti (5.667) (3.743)
(Incremento) / Decremento delle rimanenze di magazzino (439) (1.976)
Incremento / (Decremento) dei debiti verso fornitori (370) 4.631
Variazione netta delle altre attivita/passivita correnti 1.123 (51)
Variazioni del Capitale Circolante (5.353) (1.139)
Variazione netta altre passivita non correnti 9) (9)
Variazione netta altre passivita non correnti 9) (9)
Totale (C) (3.365) 778
D Flusso monetario da / (per) attivita di investimento
Investimenti netti in immobilizzazioni materiali (334) (928)
Investimenti netti in immobilizzazioni immateriali (46) (51)
Investimenti netti in immobilizzazioni finanziarie (10) (13)
(Incr.to)/decr.to crediti e altre attivita non correnti 259 (100)
Totale (D) (131) (1.092)
E Flusso monetario da / (per) attivita finanziarie
Incremento/ (decremento)finanziamenti medio lungo t. (112) 70
Distribuzione di dividendi (1.255) (1.882)
Totale (E) (1.367) (1.812)
F Flusso monetario del periodo (B+C+D+E) 2.280 (2.126)

G Disponibilita finanziaria netta a breve termine finale (A+F) 3.694 5.479
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Bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2012

PROSPETTO DELLE MOVIMENTAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

CAPITALE RISERVA RISERVE RISERVA ALTRE UTILE/ TOTALE

DESCRIZIONE SOCIALE LEGALE DI RETTIF. RISERVE (PERDITA) PATRIMONIO
(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO) RIVALUT.NE IAS/IFRS ESERCIZIO NETTO
SALDO AL 1 GENNAIO 2011 3.450 690 5.401 (1.002) 11.394 3.993 23.926
Variazioni 1° Semestre 2011
Destinazione utile esercizio 2010 e 2.111 (2.111) 0
distribuzione dividendi (1.882) (1.882)
Riserva Stock Option Plan 2011-2016 70 70
Utile/ (perdite) complessivo:
- Risultato del Periodo 1.220 1.220
- Altre componenti del conto economico complessivo 0

SALDO AL 30 GIUGNO 2011 3.450 690 5.401 (1.002) 13.575 1.220 23.334
SALDO AL 1 GENNAIO 2012 3.450 690 5.401 (1.002) 13.040 2.592 24.171
Variazioni 1° Semestre 2012
Destinazione utile esercizio 2011 e 1.337 (1.337) 0
distribuzione dividendi (1.255) (1.255)
Riserva Stock Option Plan 2011-2016 8 8
Utile/ (perdite) complessivo:
- Risultato del Periodo 1.251 1.251
- Altre componenti del conto economico complessivo (265) 0 (265)

SALDO AL 30 GIUGNO 2012 3.450 690 5.401 (1.002) 14.120 1.251 23.910
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