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COMUNICATO STAMPA

Consiglio di Amministrazione di Valsoia S.p.A.

- approvazione del Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre
2011
- delegadi poteri al Vicepresidente Furio Burnelli

Bologna, 10 novembre 2011 — Valsoia S.p.A., Societa di riferimento nel mercato
italiano dell'alimentazione salutistica quotata sul Mercato MTA gestito da Borsa Italiana
(London Stock Exchange Group), ha assunto oggi le seguenti deliberazioni.

Approvazione del Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2011

* Ricavi di vendita: € 45,208 min (€43,303 min al 30 settembre 2010);

= EBITDA: €5,276 min (€ 6,272 mIn al 30 settembre 2010);

= EBIT: € 4,349 mIn (€ 5,484 min al 30 settembre 2010);

= Utile netto: € 2,771 min (€ 3,573min al 30 settembre 2010);

= Posizione Finanziaria Netta: debitoria a seguito dell’acquisizione della J&T ltalia
S.r.l. per € 17,736 mIn (positiva per € 7,315 min al 31 dicembre 2010 e per €
5,397 min al 30 settembre 2010);

Il consiglio di Amministrazione ha approvato il resoconto intermedio di gestione al 30
settembre 2011. Si riepiloga di seguito la sintesi dei risultati economici (dati in migliaia
di Euro).

Descrizione 30.09.2011 30.09.2010 Variazione
Euro % Euro % Euro %

Ricavi di vendita 45.208 | 100,0 43.303 100,0 +1.905 +4,4
Valore della produzione 46.608 | 1031 43.861 101,3 +2.747 +6,3
Risultato operativo lordo 5.276 11,7 6.272 14,5 (996) (15,9)
(Ebitda)
Risultato operativo netto 4.349 9,6 5.484 12,7 (1.135) (20,7)
(Ebit)
Risultato ante imposte 4.347 9,6 5.477 12,7 (1.230) (20,6)
Utile netto del periodo 2.771 6,1 3.573 8,3 (802) (22,4)
Risultato operativo lordo 5.380 11,9 6.272 14,5 (892) (14,2)
rettificato per SOP
(Ebitda rettificato) (*)

(*) Tale voce riflette il Risultato operativo lordo del periodo al netto degli effetti contabili relativi al
piano di Stock Option 2011-2016 approvato dall’Assemblea ordinaria del 28 aprile 2011 come

descritto nelle Note lllustrative.
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| primi nove mesi del 2011 hanno registrato un positivo andamento dei ricavi di vendita
(+4,4%) pur a fronte di un ultimo trimestre negativamente influenzato da fattori
stagionali e macroeconomici. La crescita dei volumi ha permesso di ridurre I'impatto
negativo derivante dallincremento dei costi di acquisto per materie prime rispetto allo
stesso periodo del precedente esercizio. Nel periodo considerato, in particolare nei
primi sei mesi del 2011, si sono registrati maggiori costi di marketing, derivanti
principalmente dalla produzione dei nuovi filmati pubblicitari realizzata nel periodo ed
all'incremento delle attivita promozionali in-store ed eventi outdoor below the line.

Nella tabella seguente si riporta la ripartizione dei ricavi di vendita distinti per famiglia di
prodotto.

Descrizione 30.09.2011 30.09.2010 Var

Euro Inc.% Euro Inc.% %

Bevande vegetali 10.359 229 9.960 23,0 +4,0
Gelati 10.318 22,8 10.135 23,4 +1,8
Dessert vegetali 7.422 16,4 6.530 15,1 +13,7
Meal solutions 5.166 11,5 4.682 10,8 +10,3
Altri prodotti vegetali 10.679 23,6 10.935 25,2 (2,3)
Totale ricavi Italia 43.944 97,2 42.242 97,5 +4,0
Vendite Estero 1.264 2,8 1.061 25 +19,1
Totale Ricavi 45.208 100 43.303 100 +4,4

Risulta positivo I'andamento di quasi tutte le principali famiglie di prodotto, in
particolare per i Dessert vegetali e le Meal solutions. Si segnala, pero, nel terzo
trimestre 2011 un rallentamento dei ricavi di vendita ascrivibile a diversi fattori quali ad
esempio 'andamento climatico per quanto riguarda i Gelati. Per le altre famiglie di
prodotto si ritiene che le vendite siano state negativamente influenzate dal clima di
incertezza dovuto alla attuale nota fase di generale difficolta economica e finanziaria,
oltreché da un incremento della competitivita sui mercati in cui opera la Societa.

A seguito del perfezionamento dell'acquisizione della partecipazione in J&T, la
posizione finanziaria netta di Valsoia & passata da una situazione finanziaria di liquidita
ad una posizione finanziaria netta complessivamente debitoria. Il debito riportato nella
posizione finanziaria netta sopraindicata si riferisce principalmente al debito contratto
con BNL Italia — Gruppo BNP Paribas (BNL) che ha integralmente finanziato
I'operazione di acquisizione. BNL ha altresi provveduto a deliberare una linea di credito
per il fabbisogno finanziario legato al capitale circolante che il nuovo business generera
in futuro.

Si segnala il perdurare del rallentamento dei consumi, e conseguentemente dei ricavi
di vendita, registrato nell’'ultima parte del terzo trimestre.
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Delega di poteri al Vicepresidente Furio Burnelli

In considerazione dell'attuale fase di integrazione del business Santa Rosa in Valsoia,
il consiglio di Amministrazione ha conferito al Vicepresidente e Amministratore
Delegato Furio Burnelli, manager dalle specifiche esperienze nei mercati di riferimento
della Societa, oltre ai poteri gia in essere di straordinaria amministrazione, tutti i poteri
di ordinaria amministrazione di Valsoia S.p.A..

* % %

Lorenzo Sassoli de Bianchi, Presidente della Valsoia S.p.A., ha cosi dichiarato “lI
positivo andamento dei ricavi premia la strategia di investimenti a medio lungo termine
che peraltro ha penalizzato la redditivitd nel breve periodo. L'acquisizione della Santa
Rosa si inserisce in quest'ottica di rafforzamento competitivo della Societa. Ad oggi
siamo fortemente impegnati nell'integrazione e nel potenziamento di questo marchio
storico”.

* % %

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Carlo Emiliani,
dichiara, ai sensi del comma 2 dell’articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza, che
'informativa contabile contenuta nel presente documento corrisponde alle risultanze
documentali, ai libri e alle scritture contabili.

Valsoia S.p.A. (www.valsoia.it) fondata nel 1990, ha sviluppato in Italia il settore dei prodotti
vegetali a base di soia crescendo da un fatturato iniziale di circa 350.000 Euro (1990) agli attuali
56,1 milioni di Euro® ed ha oggi posizioni di leadership di mercato nei segmenti delle bevande,
gelati e dessert vegetaliz. Il marchio Valsoia €, per il consumatore, sinonimo di innovazione e
attenzione alla salute attraverso prodotti buoni, naturali e sani. Dal 14 luglio 2006, Valsoia S.p.a. &
guotata sul mercato MTA, organizzato e gestito da Borsa ltaliana

Per ulteriori informazioni

Valsoia Spa
Carlo Emiliani tel. +39 051 6086800

Allegati:
e Stato patrimoniale
e Conto economico
e Rendiconto finanziario
e Prospetto delle movimentazioni di Patrimonio Netto

! Fonte: Bilanco societaro al 31 dicembre 2010
2 Fonte: elaborazione della Societa su dati AC Nielsen




VALSOIA S.p.A.
Sede in Via Ilio Barontini, 16/5 - Bologna
Cod. Fiscale 02341060289 P. Iva 04176050377
Capitale Sociale € 3.450.408,72 i.v.

Iscritta presso il Registro Imprese di Bologna al n. 02341060289

Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2011

| Note | |30 settembre 2011 | | 31 dicembre 2010 ” 30 settembre 2010

STATO PATRIMONIALE SINTETICO

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

ATTIVITA' CORRENTI (1)

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.262 7.951 6.119
Crediti verso clienti, netti 21.212 18.184 20.113
Rimanenze 3.105 2.136 2.317
Altre attivita correnti 673 369 372
Totale attivo corrente 29.252 28.640 28.921
ATTIVITA' NON CORRENTI (2)

Immobilizzazioni materiali e immateriali 11.163 10.741 10.622
Immobilizzazioni finanziarie 23.219 0 0
Attivita diverse non correnti 729 550 651
Totale attivo non corrente 35.111 11.291 11.273
TOTALE ATTIVITA' 64.363 39.931 40.194
PASSIVITA' CORRENTI (3)

Debiti verso banche e altri finanz. a breve t. 21.998 346 345
Debiti commerciali 12.760 12.662 12.413
Passivita correnti diverse 4.142 2.147 2.986
Totale passivita correnti 38.900 15.155 15.744
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 4) 543 850 944
PATRIMONIO NETTO (5)

Capitale Sociale 3.450 3.450 3.450
Riserve ed utili a nuovo 18.699 16.483 16.483
Utile Netto 2.771 3.993 3.573
Totale patrimonio netto 24.920 23.926 23.506

TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 64.363 39.931 40.194
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Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2011

CONTO ECONOMICO
(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

VALORE DELLA PRODUZIONE
Ricavi delle vendite e delle prestazioni
Variazione delle rimanenze di prodotti finiti

Altri ricavi e proventi

Totale valore della produzione

COSTI OPERATIVI
Acquisti

Servizi

Costi per il Personale
Altri costi operativi

Totale costi operativi

RISULTATO OPERATIVO LORDO
Ammortamenti e svalut.ni di immobilizz.ni
RISULTATO OPERATIVO NETTO

Oneri finanziari, netti

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE
Imposte

UTILE/(PERDITA) DEL PERIODO

Altri Utili/ (perdite) al netto dell'effetto fiscale

UTILE NETTO

Utile per azione

Note

Nove mesi al

3° trimestre chiuso il

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
(©6)
45.208 43.303 14.903 15.611
802 66 (819) (481)
598 492 180 51
46.608 43.861 14.264 15.181
()
(19.950) (18.037) (5.449) (5.837)
(16.206) (14.711) (4.421) (4.853)
(4.661) (4.245) (1.367) (1.303)
(515) (596) (425) (461)
(41.332) (37.589) (11.662) (12.454)
5.276 6.272 2.602 2.727
®) (927) (788) (303) (263)
4.349 5.484 2.299 2.464
2) (7) 49 (32)
4.347 5.477 2.348 2.432
©) (1.576) (1.904) (796) (819)
2.771 3.573 1.552 1.613
0 0 0 0
2.771 3.573 1.552 1.613
0,265 0,342 0,148 0,154




VALSOIA S.p.A.
Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2011

RENDICONTO FINANZIARIO SINTETICO PER I NOVE MESI CHIUSI AL
30 SETTEMBRE 2011 E 2010

(IMPORTTI IN MIGLIAIA DI EURO) 30-set-11 30-set-10
A Disponibilita finanziaria netta a breve termine iniziale 7.605 7.571
B Flusso monetario da attivita operative nel periodo
- Flusso monetario delle attivita operative prima delle variazioni del
capitale circolante 3.872 4.483
- Variazioni del Capitale Circolante (2.278) (2.689)
- Variazione netta altre passivita non correnti (16) (27)
Totale (B) 1.578 1.767
C Flusso monetario da / (per) attivita di investimento (24.747) (1.736)
D Flusso monetario da / (per) attivita finanziarie (2.172) (1.828)
E Flusso monetario del periodo (B+C+D) (25.341) (1.797)
F Disponibilita finanziaria netta a breve termine finale (A+E) (17.736) 5.774
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Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2011

CAPITALE RISERVA RISERVE RISERVA ALTRE UTILE/ TOTALE

DESCRIZIONE SOCIALE LEGALE DI RETTIF. RISERVE (PERDITA) PATRIMONIO
(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO) RIVALUT.NE IAS/IFRS ESERCIZIO NETTO
SALDO AL 1 GENNAIO 2010 3.450 690 5.401 (1.002) 9.374 3.588 21.501
Variazioni 9 mesi al 30.09.2010
Destinazione utile esercizio 2009 e 2.020 (2.020) 0
distribuzione dividendi (1.568) (1.568)
Utile/ (perdite) complessivo:
- Risultato del Periodo 3.573 3.573
- Altre componenti del conto economico complessivo 0
SALDO AL 30 SETTEMBRE 2010 3.450 690 5.401 (1.002) 11.394 3.573 23.506
SALDO AL 1 GENNAIO 2011 3.450 690 5.401 (1.002) 11.394 3.993 23.926
Variazioni primi 9 mesi 2011
Destinazione utile esercizio 2010 e 2.111 (2.111) 0
distribuzione dividendi (1.882) (1.882)
Riserva Stock Option Plan 2011-2016 105 105
Utile/ (perdite) complessivo:
- Risultato del Periodo 2.771 2.771
- Altre componenti del conto economico complessivo 0

SALDO AL 30 GIUGNO 2011 3.450 690 5.401 (1.002) 13.610 2.771 24.920
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